
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมีเหตุ
ให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มแนวโน้มอันดับเครดิตของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) 
เป็น “Positive” หรือ “บวก” จาก “Stable” หรือ “คงท่ี” ซ่ึงเป็นผลมาจากการท่ีทริสเรทติ้ง
ปรับเพิ่มแนวโน้มอันดับเครดิตของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จำกัด (มหาชน) เป็น “Positive” หรือ 
“บวก” จาก “Stable” หรือ “คงท่ี” พร้อมคงอันดับเครดิตองค์กรและตราสารหน้ีของบริษัท
ดังกล่าวท่ีระดับ “BBB+” ในวนัท่ี 4 ตุลาคม 2565  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุด
ปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยเช่นกัน 

อันดับเครดิตของบริษัทมีข้อจำกัดท่ีไม่สามารถอยู่ในระดับท่ีสูงเกินกว่าอันดับเครดิตของบริษัท
แม่ คือ  บริษั ท  ทีพี ไอ  โพลีน  จำกั ด  (มหาชน ) ซ่ึ งได้ รับการจัดอันดับ เครดิต ท่ี ระดับ 
“BBB+/Positive” โดยทริสเรทติ้ง โดยข้อจำกัดดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็น
บริษัทย่อยหลักของบริษัท ทีพีไอ โพลีน ตลอดจนความสัมพันธ์ท่ีแน่นแฟ้นระหว่างบริษัทแม่และ
บริษัทย่อย และบูรณาการทางธุรกิจท่ีอยู่ในระดับท่ีสูงของท้ังสองบริษัท ท้ังน้ี ทริสเรทติ้ง
ประเมินอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile -- SACP) อยู่ท่ีระดับ “a” 

สำหรับช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 น้ัน บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ลดลง 22% เมื่อเทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนโดยเหลือ 2.26 
พันล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่ เป็นผลมาจากการหยุดเดินเครื่องโรงไฟฟ้าเพื่อการปรับปรุง
ประสิทธิภาพและการท่ีส่วนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) ของโรงไฟฟ้าเชื้อเพลิงขยะ 
(Refuse-derived Fuel -- RDF) ขนาด 18 เมกะวัตต์ของบริษัทหมดอายุลง อย่างไรก็ตาม 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทยังคงแข็งแรงโดยอยู่ท่ีระดับ 3.0 เท่า ณ สิ้น
เดือนมิถุนายน 2565 (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Positive” หรือ “บวก” ของบริษัทสะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของ
บริษัททีพีไอ โพลีน โดยทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัท
ทีพีไอ โพลีน น้ันจะยังคงเดิมไม่เปลี่ยนแปลง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของบริษัทน้ันจะเชื่อมโยงกับการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของ
บริษัททีพีไอ โพลีน เป็นหลัก  

โอกาสในการปรับเพิ่ม SACP ของบริษัทน้ันมีจำกัดในระยะสั้น ในทางกลับกัน การปรับลด 
SACP ของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ และ/หรือหากบริษัทมีการลงทุนท่ีใช้เงินกู้จำนวนมากซ่ึงส่งผลทำ
ให้สถานะทางการเงินรวมของกลุ่มถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ 
  

  

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 108/2565 
 4 ตุลาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 08/07/65 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

25/03/63 BBB+ Stable 
10/04/62 BBB+ Positive 
17/09/61 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
เสริมวิทย์ ศรโียธา 

sermwit@trisrating.com 
 

รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วิยดา ประทมุสุวรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564  
 

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (TPIPP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TPIPP22NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
TPIPP23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TPIPP247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
TPIPP262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,523.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TPIPP278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,695 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2560 BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับเครดิต
นี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับห รือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว ท้ังนี้ 

รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

