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ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/2565 ของ TPI Polene Power 

2565 ปีแห่งการเปลีย่นแปลง 
ในปี 2565 บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) (“TPIPP”) ไดบ้ริหารจดัการผลกระทบจากตน้ทุน

ถ่านหินท่ีปรับตวัสูงข้ึน และการหมดอายุลงของส่วนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) ส าหรับโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงขยะ (18 
MW) ในเดือนมกราคม และโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงขยะ (55 MW) ในเดือนสิงหาคม น้ี โดย TPIPP ไดเ้ร่ิมโครงการลงทุน
ระยะกลางเพื่อปรับปรุงเคร่ืองจกัรโรงไฟฟ้า เพื่อให้สามารถใช้เช้ือเพลิงขยะ (RDF) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อใช้เป็น
พลงังานทดแทนเช้ือเพลิง Fossil 100% ภายในปี 2567-2568  โดย โครงการเฟส 1 มีก าหนดการแลว้เสร็จในช่วงปลายปี
น้ี  และเน่ืองจากปี 2565 เป็นปีแห่งการลงทุนเพื่อปรับปรุงเคร่ืองจกัรโรงไฟฟ้าและเพิ่มก าลงัการผลิตเช้ือเพลิง RDF เรา
จึงไม่สามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงานในระหวา่งปีท่ีผา่นมากบัปีก่อนหนา้ไดช้ดัเจน  

ทั้งน้ี บริษทัฯไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีผนัผวนค่อนขา้งน้อย เน่ืองจากบริษทัฯ ขายไฟฟ้าภายใต้
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้า (PPAs)  
2565 ปีแห่งความสามารถในการปรับตัว 

การหมดอายขุองส่วนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) ส าหรับโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงขยะ (18 MW) ดงักล่าว รวมทั้ง
การปิดโรงไฟฟ้าเพื่อปรับปรุงการใช้เช้ือเพลิงขยะ ส่งผลให้ปริมาณการขายไฟฟ้าของ TPIPP ลดลงประมาณ 20% 
ในขณะท่ีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า ลดลงเพียง 8.3% จากไตรมาส 1 ปี 2565  โดยมีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าอยูท่ี่ระดบั 
2.6 พนัลา้นบาท โดยมีค่าไฟฟ้าท่ีปรับตวัสูงข้ึนจากการปรับเพิ่มค่าไฟฟ้าผนัแปร (FT)ในช่วงตน้ปีท่ีผา่นมา 

นอกจากน้ี รายไดจ้ากการขายน ้ ามนัเพิ่มข้ึน 9.1% จากไตรมาส 1 ปี 2565  ซ่ึงชดเชยการลดลงของรายไดจ้าก
การขายไฟฟ้า โดยในช่วงคร่ึงแรกของ ปี 2565  รายไดจ้ากการขายขายไฟฟ้าอยูท่ี่ 5.3 พนัลา้นบาท ลดลง 4% จากช่วง
เดียวกนัของปี 2564 

ภายใตส้ถานการณ์ดงักล่าวขา้งตน้ อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรจากการด าเนินธุรกิจปกติของบริษทัฯ ใน
ไตรมาส 2 ปี 2565  ยงัคงอยูท่ี่ 34.9% และ 34.8% ตามล าดบั ซ่ึงปรับตวัสูงข้ึนจากระดบั 31.4% และ 31.5% ตามล าดับ 
จากไตรมาส 1 ปี 2565 การปรับตวัสูงข้ึนดงักล่าว ส่วนหน่ึงมาจากก าไรท่ีเพิ่มข้ึนของธุรกิจสถานีบริการน ้ ามนั ถึงแมว้า่
จะเป็นส่วนเล็ก ๆ ก็ตาม  

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 5262 TPIPP มีก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ 892 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 2% จากไตรมาส 1 ปี 2565 
ในขณะท่ีก าไรจากการด าเนินงานอยูท่ี่  891 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 1.3% จากไตรมาส 1 ปี 2565  โดยอตัราส่วน SG&A to 
sales อยูท่ี่ 4.8% TPIPP เป็นธุรกิจท่ีมีตน้ทุนคงท่ีต ่า ประสิทธิภาพในการด าเนินงานและค่าไฟฟ้าจึงเป็นปัจจยัส าคญัใน
การขบัเคล่ือนอตัราก าไรของธุรกิจ 

ภายหลงัการพฒันาประสิทธิภาพการด าเนินการ ในไตรมาสท่ี  2 ปี 2565 EBITDA margin ปรับเพิ่มข้ึนเป็น 
44% เปรียบเทียบกบัอตัรา 40% ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 ซ่ึงเป็นอตัราท่ีต ่าสุดเน่ืองจากตน้ทุนพลงังานปรับตวัสูงข้ึน 
ประกอบกบัการทยอยหมดอายขุองส่วนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟ้า (adder) บางส่วน  

EBITDA ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 5262 อยู่ท่ี 2.26 พนัลา้นบาท ลดลง 22% จากช่วงเดียวกนัของปี 2564 
เน่ืองจากมีการปิดโรงไฟฟ้าเพื่อปรับปรุงการใชเ้ช้ือเพลิงขยะ โดย TPIPP ยงัคงมีก าไรสุทธิจ านวน 856 ลา้นบาท ใน
ไตรมาส 2 ปี 2565 ไม่เปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2565     และ ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 5262 มีก าไรสุทธิ
จ านวน 1.7 พนัลา้นบาท ลดลง 24% จากช่วงเดียวกนัของปี 2564 

ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 5262  บริษทัฯ คาดวา่อตัราก าไรและก าไรสุทธิของบริษทัฯ จะเพิ่มข้ึนจากการปรับเพิ่ม
ค่าไฟฟ้าผนัแปร (FT) อีก 0.6866 บาทต่อกิโลวตัต ์ตั้งแต่วนัท่ี 1 กนัยายน 2565 และจากการปรับปรุงประสิทธิภาพของ
โรงไฟฟ้าเพื่อเพิ่มการใชเ้ช้ือเพลิงขยะ  



ฐานะทางการเงินทีแ่ข็งแกร่ง 
ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2565 ระยะเวลาหมุนเวียนของสินทรัพยห์มุนเวียนสุทธิ(NWC) ของบริษทัฯ อยู่ท่ี 22.8 

สัปดาห์ เพิ่มข้ึนจากค่าเฉล่ีย 19.4 สัปดาห์ ในช่วงส่ีไตรมาสท่ีผา่นมา สาเหตุหลกัมาจากมีระยะเวลาหมุนเวียนของเงิน
สดต่อสินทรัพยห์มุนเวยีน (Cash tied to WCA) สูงข้ึน ซ่ึงปัจจุบนัอยูท่ี่ 26.36 สัปดาห์ เม่ือเทียบกบัค่าเฉล่ียท่ี 23 สัปดาห์ 
ในช่วงส่ีไตรมาสท่ีผ่านมา และเน่ืองจากบริษทัฯมีการปรับปรุงประสิทธิภาพของโรงงาน  WCA จึงยงัคงอยูท่ี่ระดบั
ปัจจุบนัจนกวา่การปรับปรุงโรงงานจะด าเนินการแลว้เสร็จ 

แมว้่า ณ ส้ินไตรมาสท่ี  2 ปี 2565  ระยะเวลาการหมุนเวียนของการเปล่ียนแปลงเงินสด (Cash conversion 
cycle) ของบริษทัฯจะมีระยะเวลายาวข้ึน อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิอยูท่ี่ 13.4 พนัลา้นบาท 
โดยมีอตัราส่วน หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิ (Net interest bearing debt) ต่อ ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA (annualized)) อยู่ท่ี 2.96 เท่า และ และมีอตัราส่วน หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิ 
(Net interest bearing debt) ต่อ ส่วนผูถื้อหุน้ (Equity) อยูท่ี่ 0.4 เท่า โดยมีภาระดอกเบ้ียจ่าย ต่อ ยอดขาย อยูท่ี่ 5.1% และ
มีอตัราความสามารถในการช าระดอกเบ้ียท่ี 8.3 เท่า (ค านวณโดยอา้งอิงจากงบกระแสเงินสด) ซ่ึงอยูใ่นระดบัท่ีบริหาร
จดัการได ้ 

การมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวของบริษทัฯ ส่งผลใหบ้ริษทัฯ ยงัคงสามารถสร้างกระแสเงินสดท่ีมัน่คง แม้
ในช่วงท่ีมีการปรับปรุงประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าอยา่งต่อเน่ือง 
ส าหรับรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2565 ของบริษัทฯ เข้าชมได้ที่เว็บไซต์ 
www.tpipolenepower.co.th 
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