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SEE PAGE 7 FOR IMPORTANT DISCLOSURES AND ANALYST CERTIFICATIONS  
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ประเดน็การลงทุน  
TPIPP เร่ิมชนะประมลูโรงไฟฟ้าขยะ 2 แหง่ คือ ท่ี สงขลา 8MW และ นครราชสีมา 
9.9MW  และ โรงไฟฟ้า TG7 40MW ก าลงัย่ืนขายไฟให้ กฟผ. รวมจะช่วยเพิ่ม EBITDA 
1,200 ล้านบาท  ชดเชยโรงไฟฟ้า TG3 18MW และ TG5 55MW ท่ีทยอยหมด adder 
ในปี 2565  เตรียมประมลูโรงไฟฟ้า VSPP 9 โครงการร่วม 100MW หนนุก าลงัการผลิต
เพิ่มจาก 440MW เป็น 580MW ในปี 2568  ส าหรับโครงการ SEZ มีความคืบหน้า BOI 
ให้สิทธิภาษีขัน้สงูสดุ  หุ้น P/E ต ่า 8 เทา่ และ ปันผลตอบแทนดี 6.2%  คงแนะน า ซือ้ 
ลงทนุ ราคาเป้าหมาย ด้วยวธีิ DCF (WACC = 8.4%) ได้เทา่กบั 5 บาท         
เร่ิมได้โรงไฟฟ้าขยะใหม่เข้ามา  จะช่วยทดแทน TG3+TG5 
ใน1Q64 TPIPP เร่ิมชนะประมลูโรงไฟฟ้าขยะ 2 แหง่ คือ ท่ี สงขลา และ  เทศบาลเมือง 
นครราชสีมา มีก าลงัการผลิต 8MW และ 9.9MW ตามล าดบั  ผู้บริหารประเมินจะช่วย
เพิ่ม EBITDA 300 และ 400 ล้านบาท ตามล าดบั  คาดจะเร่ิม COD ปี 2566  นอกจากนี ้
โรงไฟฟ้า TG7 ได้เปล่ียนมาใช้เชือ้เพลิงขยะ และ ได้ย่ืนขายไฟให้ กฟผ. 40MW ท่ีราคา 
3.66 บาท จะช่วยเพิ่ม EBITDA 500 ล้านบาท คาดเร่ิมขายไฟได้ในปี 2565  ดงันัน้ 3 
โครงการใหม่นี ้จะช่วยเพิ่ม EBITDA 1,200 ล้านบาท  ช่วยลดผลกระทบท่ี TG3 55MW 
จะหมด adder ในเดือน ม.ค. 2565 และ TG5 18MW ในเดือน ส.ค. 2565 ซึง่จะท าให้ 
EBITDA ลดลง 800-900 ล้านบาท ในปี 2565 และ ลดลงตอ่ในปี 2566 เทา่กบั 1,000 
ล้านบาท  ซึง่ 3 โครงการใหม่นีเ้รายงัไม่รวมในประมาณการ 
เตรียมประมูลโรงไฟฟ้า VSPP 9 โครงการ  
TPIPP เตรียมเข้าไปประมลูในส่วนของโรงไฟฟ้า VSPP ขนาดก าลงัผลิต 8-10MW เพิ่ม
อีกจ านวน 9 โครงการ รวม 100MW  โดย TPIPP มีเป้าหมายเพิ่มก าลงัการผลิตไฟฟ้ามา
อยู่ท่ีระดบั 580 MW ภายในปี 2568 จากปัจจบุนัท่ีมีก าลงัผลิตรวม 440 MW  ส าหรับ
แนวโน้มผลประกอบการช่วงที่เหลือของปี 2564 คาดจะดีขึน้จากไตรมาส 1Q64 ได้แรง
หนนุจากการตดิตัง้ Boiler เพิ่มอีก 3 ตวั คือ B13-B15  และ โรงไฟฟ้า TG8 กลบัมาเดิน
เตม็ที่หลงัปิดซอ่มบ ารุงใน 1Q64  เราคงประมาณการคาดยอดขาย 12,364 ล้านบาท 
โต 10% และ มีก าไรสทุธิ 4,735 ล้านบาท โต 6.5%  
โครงการ SEZ มีความคืบหน้า BOI ให้สิทธิภาษีขัน้สูงสุด  
โครงการเมืองต้นแบบอตุสาหกรรมก้าวหน้าแหง่อนาคต อ าเภอจะนะ จงัหวดัสงขลา 
หรือ โครงการ Southern Economic Zone (SEZ) ซึง่โครงการนีจ้ะมี สวนอตุสาหกรรม 
เมืองอจัฉริยะ  ทา่เรือน า้ลกึ  และ โรงไฟฟ้า โดยมีมลูค่าทัง้หมด ประมาณ 3.96 แสนล้าน
บาท  บนพืน้ท่ี 16,753 ไร่  ปัจจบุนัก าลงัอยู่ในขัน้ตอนเปล่ียนพืน้ท่ีจากจากสีเขียวซึง่เป็น
ประเภทชนบทและเกษตรกรรม เป็นสีม่วงซึง่เป็นท่ีดนิประเภทอตุสาหกรรม  ทัง้นี ้ BOI 
ได้ประกาศส่งเสริมการลงทนุในนิคมจะนะไปแล้ว โดยให้สิทธิพิเศษทางภาษีขัน้สงูสดุ  

 

 
 

 

 

  

 Share Price THB 4.52

 12m Price Target THB 5.00 (+11%)

 Previous Price Target THB 5.00

BUY

Company description

Statistics

Bloomberg code

Corporate Governance Rating

Anti Corruption

52w high/low (THB)

3m avg turnover (USDm)

Free float (%)

Issued shares (m)

Market capitalisation

บมจ. ทพีไีอ โพลนี 70.2%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์ จ ากัด 1.8%

นายไพวรรณ ชาตพิทัิกษ์ 1.5%

4.68/3.90

The Company’s principal businesses are energy and

utilities and petrol and gas stations.

USD1.2B

Major shareholders:

TPIPP TB

Not Available

8,400

2.6

28.7

THB38.0B
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TPI Polene Power PCL - (LHS, THB)

TPI Polene Power PCL / Stock Exchange of Thai Index - (RHS, %)

-1M -3M -12M

Absolute (%) (1) 2 10

Relative to index (%) (3) (2) (2)

Source: FactSet

FYE Dec (THB m) FY19A FY20A FY21E FY22E FY23E

Revenue 10,571 11,119 12,364 11,369 10,614

EBITDA 5,541 5,693 6,515 5,505 4,583

Core net profit 4,472 4,410 4,735 3,780 3,030

Net profit 4,607 4,506 4,735 3,780 3,030

Core EPS (THB) 0.53 0.52 0.56 0.45 0.36

Core EPS growth (%) 26.5 (1.4) 7.4 (20.2) (19.8)

Net DPS (THB) 0.32 0.27 0.28 0.23 0.18

Core P/E (x) 8.3 8.2 8.0 10.0 12.5

P/BV (x) 1.4 1.2 1.2 1.2 1.1

Net dividend yield (%) 7.3 6.3 6.2 5.0 4.0

ROAE (%) 17.7 16.1 15.7 11.8 9.1

ROAA (%) 12.9 10.8 10.9 8.8 7.2

EV/EBITDA (x) 7.5 8.0 7.2 8.1 9.3

Net gearing (%) (incl perps) 17.3 33.4 27.9 20.0 13.7

Consensus net profit - - 4,735 3,780 3,030

MKE vs. Consensus (%) - - 0.0 (0.0) 0.0

Source: Company; Maybank
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รูปแบบธุรกิจ และปัญหาอุตสาหกรรม 

 TPIPP เป็นผู้น ำด้ำนกำรผลติพลงังำนทดแทนที่มีคณุภำพ และมำตรฐำน มุง่เน้นกำรพฒันำเทคโนโลยี และบคุลำกรอยำ่งตอ่เน่ือง สร้ำงผลตอบแทนสงูสดุให้กบัผู้
ถือหุ้นและพนกังำน บริหำรองค์กรด้วยหลกัจริยธรรม และธรรมำภิบำลที่ดี  

 บริษัทฯ มุง่มัน่ประกอบธุรกิจตำมแบบอยำ่งด้ำนบรรษัทภิบำล มุง่เน้นด้ำนนิติธรรม โปร่งใส เป็นธรรม รับผิดชอบตอ่สงัคม วฒันธรรม และสิ่งแวดล้อม ควบคูก่บั
กำรเสริมสร้ำงกำรพฒันำแบบอยำ่งยัง่ยืนให้แก่ บคุลำกร ลกูค้ำ ชมุชน และผู้ มีสว่นได้เสียทุกฝ่ำย ภำยใต้กำรบริหำรที่สอดคล้องกบัหลกัธรรมำภิบำลและ
อดุมกำรณ์ 

 บริษัทฯ มุง่มัน่ที่จะด ำเนินกำรตำมแนวทำง “ขยะเป็นศนูย์ (Zero Waste)” และมุง่เน้นที่จะเป็นผู้น ำในธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ โดยใช้พลงังำนหมนุเวียนที่
สะอำดและมีประสิทธิภำพในกระบวนกำรผลิตไฟฟ้ำ เพ่ือชว่ยลดสภำวะเรือนกระจก และควบคมุกำรเกิดไนโตรเจนออกไซด์ (NOx) และซลัเฟอร์ไดออกไซด์ 
(SO2) รวมถึงกำรด ำเนินธุรกิจโดยค ำนึงถึงหลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรทีด่ี และควำมรับผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อม 

   

ประเดน็ด้านสิ่งแวดล้อม  

 โรงงำนแต่ละแห่งของบริษัท ปฏิบัติตำมกฏระเบียบและมำตรฐำนด้ำน
สิ่งแวดล้อม  ปัจจุบันกลุ่มบริษัทไม่ได้เป็นคู่ควำมในกำรฟ้องร้องคดี กำร
อนญุำโตตลุำกำร คดีควำม และ กระบวนกำรพิจำรณำเก่ียวกบัประเด็นด้ำน
สิ่งแวดล้อมหรือกำรปฏิบตัิตำมกฏระเบียบด้ำนสิ่งแวดล้อมใดๆ 

 บริษัทมุง่มัน่ที่จะด ำเนินกำรตำมแนวทำง “ขยะเป็นศนูย์ (Zero Waste)” และ 
ได้ด ำเนินกำรตำมนโยบำยดงักลำ่วอยำ่งตอ่เน่ือง 

 ปริมำณระดบักำรปล่อยมลพิษ ชัลเฟอร์ไดออกไซด์ (SO2) และ ไนโตรเจน
ออกไซด์ (NOx) ของบริษัทต ่ำเพียง 30 มิลลิกรัม./ลูกบำศก์เมตร และ 120 
มิลลิกรัม./ลูกบำศก์เมตร เทียบกับ มำตรฐำนกำรปล่อยมลพิษของ
ธนำคำรโลก 230 มิลลิกรัม./ลูกบำศก์เมตร และ 510 มิลลิกรัม./ลูกบำศก์
เมตร  และ เทียบกับข้อก ำหนดของกฏหมำยไทย 320 มิลลิกรัม./ลูกบำศก์
เมตร และ 350 มิลลิกรัม./ลกูบำศก์เมตร ตำมล ำดบั 

 บริษัทได้ก ำหนดนโยบำย ขัน้ตอน และ กลไกในกำรควบคุม เพื่อลดควำม
เสี่ยงจำกกำรร่ัวไหลของสำรเคมี และลดควำมเสี่ยงที่พนักงำนอำจได้รับสำร
อนัตรำย 

 บริษัทได้จัดให้มีโครงกำรฝึกอบรมพนักงำนด้ำนสิ่งแวดล้อม สุขภำพ และ 
ควำมปลอดภัย เพื่อให้ตระหนักถึงปัญหำด้ำนสิ่งแวดล้อม สุขภำพ และ 
ควำมปลอดภยัมำกขึน้ 

 บริษัทจัดท ำรำยงำนกำรก ำจัดขยะทั่วไปและขยะที่ เป็นอันตรำยให้แก่
หน่วยงำนของรัฐอยำ่งสม ่ำเสมอ   

 
ประเดน็ด้านธรรมาภบิาล 

 ในบรรดำคณะกรรมกำรบริษัท 15 คนของ TPIPP มีกรรมกำรอิสระ 5 คน 
คิดเป็น 1 ใน 3 ของจ ำนวนกรรมกำรทัง้หมดของบริษัท  มีกรรมกำรหญิง 
4 คน  ค่ำตอบแทนรวมในปี 2562 อยู่ที่ 18 ล้ำนบำทหรือ 0.39% ของ
ก ำไรสทุธิ  มีผู้สอบบญัชีของบริษัท คือ บริษัท เคพีเอ็มจี ภมิูไชย ซึ่งเป็น
ผู้สอบบญัชี 

 ปัจจบุนั ผู้บริหำรระดบัสงู 8 คนเป็นผู้ชำย 5 คน เป็น หญิง 3 คน 
 บริษัทมีเจตนำรมณ์ในกำรด ำเนินธุรกิจตำมโนบำยก ำกับดูแลกิจกำร 

(Corporate Governance) และ จรรยำบรรณธุรกิจ (Code of Conduct) 
ของบริษัท และ มีควำมมุ่งมั่นที่จะส่งเสริมให้บริษัทเป็นองค์กรที่ มี
ประสิทธิภำพ โดยยึดมัน่กำรด ำเนินงำนด้วยควำมโปร่งใส มีคณุธรรม มี
ควำมรับผิดชอลตอ่ผู้ ถือหุ้น และ ผู้ มีสว่นได้เสียที่เก่ียวข้อง 

 หลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดีส ำหรับบริษัทจดทะเบียน ปี 2560 (CG 
Code) ของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลักทรัพย์ ซึ่งบริษัทได้น ำหลักปฏิบัติส่วนใหญ่มำปรับใช้แล้ว โดย
เพิ่มเติมหลักปฏิบัติที่เหมำะสมกับธุรกิจ และ สำมำรถท ำได้โดยไม่มี
ผลกระทบอ่ืนๆ 

 กำรต่อต้ำนกำรทจุริตคอร์รัปชัน่  บริษัทมุ่งมั่นในกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำง
โปร่งใส มีคุณธรรม และ รับผิดชอบต่อผู้ ถือหุ้น ลูกค้ำ พนักงำน สังคม 
และ ผู้ มีสว่นได้เสียอ่ืนๆ  บริษัทจงึมีนโยบำยห้ำมกรรมกำร ผู้บริหำร และ
พนักงำนทุกระดับของบริษัท ยอมรับหรือมีส่วนเก่ียวข้องกับกำรทุจริต
คอร์รัปชัน่ในรูปแบบใดๆ  โดยก ำหนดให้บุคลำกรของบริษัทปฏิบตัิตำม
นโยบำยตอ่ต้ำนกำรทจุริตคอรัปชัน่ โดยสอดคล้องกบัหลกักำรกำรก ำกับ
ดูแลกิจกำรที่ดี  จรรยำบรรณของบริษัท ระเบียบ ข้อก ำหนด และ 
กฏหมำยที่เก่ียวข้องเพื่อพฒันำไปสูอ่งค์กรแหง่ควำมยัง่ยืนตอ่ไป 

 กำรควบคมุภำยในและกำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยง ในด้ำนตำ่งๆรวม 5 
องค์ประกอบ คือ  1.กำรควบคมุภำยในองค์กร  2.กำรประเมินควำมเสี่ยง  
3.กำรควบคมุกำรปฏิบตัิงำน  4.ระบบสำรสนเทศและกำรสื่อสำรข้อมลู  
และ  5.ระบบกำรติดตำม  ซึง่คณะกรรมกำรเห็นวำ่ มีควำมเพียงพอและ
เหมำะสม โดยบริษัทได้จัดให้มีบุคลำกรอย่ำงเพียงพอที่จะด ำเนินกำร
ตำมระบบได้อยำ่งมีประสิทธิภำพ 

 เร่ืองสิทธิของผู้ ถือหุ้น  บริษัทมีนโยบำยในกำรรักษำสิทธิขัน้พืน้ฐำนที่ผู้
ถือหุ้นได้รับอยำ่งเป็นธรรมตำมกฏหมำย คือ จดัให้มีกำรประชมุสำมญัผู้
ถือหุ้นภำยในเวลำไม่เกิน 4 เดือน นับแต่วันสิน้สดุรอบปีบญัชี และ ใน
กรณ๊ที่มีควำมจ ำเป็นเร่งดว่นต้องเสนอวำระเป็นกรณีพิเศษ 

 กำรเปิดเผยข้อมลูและควำมโปร่งใส  บริษัทจะจดัให้มีกำรเผยแพร่ข้อมลู
ต่ำงๆ ของบริษัท ซึ่งรวมถึงข้อมลูทำงกำรเงิน เพื่อให้มีควำมถูกต้องใน
สำระส ำคัญครบถ้วน โปร่งใส ทั่วถึงและทันเวลำ และ เป็นไปตำม
มำตรฐำนกำรบญัชีที่รับรองโดยทัว่ไป   

  

ประเดน็ด้านสังคม  

 บริษัทด ำเนินธุรกิจ ควบคู่ไปกับกำรดูแล และ รับผิดชอบต่อสังคม และ 
สิ่งแวดล้อม โดยให้ควำมส ำคญักับกำรสนับสนนุพฒันำด้ำนกำรศึกษำ กำร
สง่เสริมสขุภำพและควำมปลอดภยั กำรสืบสำนศิลปะและวฒันธรรม รวมถึง
กำรพฒันำสงัคม 

 บริษัทได้ประกำศใช้แนวทำงกำรปฏิบตัิตอ่ผู้ มีสว่นได้เสียแตล่ะกลุม่อยำ่งเป็น
ลำยลกัษณ์อกัษร โดยยดึหลกักำรสร้ำงคณุคำ่ร่วมกนัระหวำ่งบริษัท และ ผู้ มี
ส่วนได้เสีย ประกอบด้วย พนักงำน ผู้ ถือหุ้น คู่ค้ำ ลูกค้ำ คู่แข่ง และ ชุมชน
โดยรวม 

 กำรเคำรพสิทธิมนุษยชน  ดังนัน้ คณะกรรมกำร ผูบริหำร และ พนักงำน
บริษัททุกคน ต้องเคำรพต่อกฏหมำย แนวปฏิบัติขนบธรรมเนียมประเพณี 
และ วฒันธรรมท้องถ่ิน 

 กำรปฏิบตัิต่อแรงงำนอย่ำงเป็นธรรม  โดยให้ควำมส ำคญักับพนักงำน โดย
มุ่งเน้นให้พนักงำนมีควำมก้ำวหน้ำในกำรท ำงำน มีสวัสดิกำรและควำม
มัน่คง โดยได้รับกำรพฒันำศกัยภำพ และ มีควำมปลอดภยัในกำรท ำงำน 

 มีกำรจัดให้มีกองทุนประกันสขุภำพที่จะรักษำในกรณีที่ประชำชนในชุมชน
รัศมี 5 กิโลเมตร มีอำกำรป่วย เน่ืองจำกกำรด ำเนินงำนของโรงงำน โดยปี
แรกมีกำรน ำเงินเข้ำกองทนุ 1 ล้ำนบำท และ 500,000 บำทตอ่ปีในปีตอ่ไป 

 จดัให้มีกองทนุเพื่อส่งเสริมกำรสำธำรณสขุชมุชน โดยสนับเงินทนุประมำณ 
300,000 บำทตอ่ปี ในพืน้ที่ชมุชนรัศมี 5 กิโลเมตร 

 กำรร่วมพฒันำชมุชน หรือ สงัคม ส่งเสริมคณุภำพชีวิต เช่น โครงกำรติดตัง้
ผู้ผลิตน ำ้ดื่มให้ 14 หมูบ้่ำนที่อยูใ่นรัศมี 5 กิโลเมตร 

 กำรส่งเสริมพฒันำขีดควำมสำมำรถในกำรประกอบอำชีพ และ กำรพฒันำ
อำชีพของชมุชนใกล้เคียง ด้วยงบประมำณ 400,000 บำทตอ่ปี 
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ความเส่ียง  

คดีเอกชน 222 คน ฟ้องร้องคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน กบัพวกรวม 5 คน ตอ่ศาล
ปกครองกลาง เก่ียวกบัการท า EHIA โรงไฟฟ้าถ่านหนิ 150MW ของ TPIPP (ดรูายละเอียดใน
หมายเหตปุระกอบงบ)  /  อาย ุadder 7 ปี จ านวน 73MW จะหมดปี 2565 และ จ านวน 90MW 
จะหมด ปี 2568  หลงัจากหมด adder TPIPP ยงัสามารถขายไฟให้ กฟผ. ได้ตอ่เน่ืองที่ราคาฐาน  
และ ก าลงัได้โรงไฟฟ้าใหม่เข้ามาทดแทน 
 

Figure 1: Amount of Electricity Sold (M.kWh)  Figure 2: Quarterly earnings performance 

 

 

 

Source: Company Reports and MKET  Source:  Company reports and MKET 

 
Figure 3: Yearly earnings performance  Figure 4: COD and ADDER  Schedule for each plant 

 

 

 

Source: Company reports and MKET  Source: Company reports  

 
Figure 5: WTE Future Project  Figure 6: WTE Future Project 

 

 

 

Source: Company reports  Source: Company reports  
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FYE 31 Dec FY19A FY20A FY21E FY22E FY23E

Key Metrics

P/E (reported) (x) 10.2 7.6 8.0 10.0 12.5

Core P/E (x) 8.3 8.2 8.0 10.0 12.5

P/BV (x) 1.4 1.2 1.2 1.2 1.1

P/NTA (x) 1.4 1.2 1.2 1.2 1.1

Net dividend yield (%) 7.3 6.3 6.2 5.0 4.0

FCF yield (%) nm nm 1.5 11.6 9.6

EV/EBITDA (x) 7.5 8.0 7.2 8.1 9.3

EV/EBIT (x) 8.8 9.5 8.6 10.1 12.1

INCOME STATEMENT (THB m)

Revenue 10,571.2 11,119.4 12,364.1 11,369.2 10,613.9

EBITDA 5,540.5 5,693.1 6,514.9 5,505.1 4,583.0

EBIT 4,733.6 4,817.2 5,418.1 4,428.2 3,525.2

Net interest income /(exp) (159.5) (285.2) (388.1) (297.9) (231.6)

Associates & JV 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Exceptionals 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other pretax income 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Pretax profit 4,574.2 4,532.0 5,029.9 4,130.2 3,293.6

Income tax (102.0) (122.2) (294.5) (349.8) (263.5)

Minorities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Discontinued operations 134.6 96.0 0.0 0.0 0.0

Reported net profit 4,606.8 4,505.8 4,735.4 3,780.4 3,030.1

Core net profit 4,472.2 4,409.8 4,735.4 3,780.4 3,030.1

BALANCE SHEET (THB m)

Cash & Short Term Investments 3,340.3 3,286.8 1,100.0 1,200.0 1,300.0

Accounts receivable 2,148.3 2,425.7 2,316.2 2,210.8 2,047.7

Inventory 1,052.5 1,248.9 1,336.9 1,224.9 1,246.4

Reinsurance assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Property, Plant & Equip (net) 30,770.4 35,605.6 34,958.8 34,331.8 33,724.1

Intangible assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Investment in Associates & JVs 186.5 188.0 188.0 188.0 188.0

Other assets 354.6 1,020.1 3,406.0 3,406.0 3,406.0

Total assets 37,852.6 43,775.2 43,306.0 42,561.5 41,912.2

ST interest bearing debt 34.9 4,307.7 3,285.4 2,577.4 1,979.6

Accounts payable 439.8 432.5 503.5 475.3 483.7

Insurance contract liabilities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

LT interest bearing debt 8,000.0 8,645.2 6,593.5 5,172.6 3,972.8

Other liabilities 2,268.0 1,462.0 1,513.0 1,513.0 1,513.0

Total Liabilities 10,742.2 14,847.0 11,895.3 9,738.2 7,949.0

Shareholders Equity 27,110.3 28,928.1 31,410.7 32,823.3 33,963.3

Minority Interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total shareholder equity 27,110.3 28,928.1 31,410.7 32,823.3 33,963.3

Total liabilities and equity 37,852.6 43,775.2 43,306.0 42,561.5 41,912.2

CASH FLOW (THB m)

Pretax profit 4,574.2 4,532.0 5,029.9 4,130.2 3,293.6

Depreciation & amortisation 806.9 875.9 1,096.8 1,077.0 1,057.8

Adj net interest (income)/exp 159.5 285.2 388.1 297.9 231.6

Change in working capital (979.1) (1,367.3) (2,184.8) 189.3 149.9

Cash taxes paid (102.0) (122.2) (294.5) (349.8) (263.5)

Other operating cash flow 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Cash flow from operations 3,069.9 3,579.8 1,072.4 4,848.7 4,106.2

Capex (6,951.8) (6,306.0) (497.6) (450.0) (450.0)

Free cash flow (3,881.8) (2,726.2) 574.9 4,398.7 3,656.2

Dividends paid (2,520.0) (2,688.0) (2,252.9) (2,367.7) (1,890.2)

Equity raised / (purchased) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Change in Debt 4,020.3 4,918.0 (3,074.0) (2,128.9) (1,797.6)

Other invest/financing cash flow 1,492.1 444.3 2,565.2 197.9 131.6

Effect of exch rate changes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net cash flow (889.4) (51.9) (2,186.8) 100.0 100.0
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FYE 31 Dec FY19A FY20A FY21E FY22E FY23E

Key Ratios

Growth ratios (%)

Revenue growth 38.7 5.2 11.2 (8.0) (6.6)

EBITDA growth 32.0 2.8 14.4 (15.5) (16.8)

EBIT growth 27.4 1.8 12.5 (18.3) (20.4)

Pretax growth 23.7 (0.9) 11.0 (17.9) (20.3)

Reported net profit growth 24.5 (2.2) 5.1 (20.2) (19.8)

Core net profit growth 26.5 (1.4) 7.4 (20.2) (19.8)

Profitability ratios (%)

EBITDA margin 52.4 51.2 52.7 48.4 43.2

EBIT margin 44.8 43.3 43.8 38.9 33.2

Pretax profit margin 43.3 40.8 40.7 36.3 31.0

Payout ratio 58.3 50.0 50.0 50.0 50.0

DuPont analysis

Net profit margin (%) 43.6 40.5 38.3 33.3 28.5

Revenue/Assets (x) 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Assets/Equity (x) 1.4 1.5 1.4 1.3 1.2

ROAE (%) 17.7 16.1 15.7 11.8 9.1

ROAA (%) 12.9 10.8 10.9 8.8 7.2

Liquidity & Efficiency

Cash conversion cycle 89.4 116.7 113.7 114.2 111.8

Days receivable outstanding 62.6 74.0 69.0 71.7 72.2

Days inventory outstanding 53.4 68.7 70.0 68.8 64.6

Days payables outstanding 26.6 26.1 25.3 26.3 25.1

Dividend cover (x) 1.7 2.0 2.0 2.0 2.0

Current ratio (x) 2.9 1.2 1.5 1.7 2.0

Leverage & Expense Analysis

Asset/Liability (x) 3.5 2.9 3.6 4.4 5.3

Net gearing (%) (incl perps) 17.3 33.4 27.9 20.0 13.7

Net gearing (%) (excl. perps) 17.3 33.4 27.9 20.0 13.7

Net interest cover (x) 29.7 16.9 14.0 14.9 15.2

Debt/EBITDA (x) 1.5 2.3 1.5 1.4 1.3

Capex/revenue (%) 65.8 56.7 4.0 4.0 4.2

Net debt/ (net cash) 4,694.6 9,666.1 8,778.9 6,550.0 4,652.4

Source: Company; Maybank



 

Wednesday, June 9, 2021 6 

 

TPI Polene Power PCL   

 

 

Historical recommendations and target price: TPI Polene Power PCL (TPIPP)  
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May-18 Aug-18 Nov-18 Mar-19 Jun-19 Sep-19 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21

TPI Polene Power PCL

8 Jun                         
Buy :  8.5                    

6 Jul                         
Buy :  8.0                    

21 Feb                        
Buy :  7.5                    

4 Jun                         
Buy :  7.0                    

16 Dec                        
Buy :  5.7                    

8 Apr                         
Buy :  5.0                    



Morning Ztrategy

Φ (-) สอท. เผยว่า ดัชนีความเช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรมประจ าเดือน พ .ค.64 ปรบั
ลดลงมาอยู่ท่ี 82.3 จากเดือนก่อนท่ี 84.3 ซึ่งลดลงต ่าสุด ในรอบ 11 เดือน และลดลง
ต่อเน่ือง เป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน ผลจาก COVID-19 ระลอก 3 ท่ียงัไม่คล่ีคลาย และ
มีคลสัเตอรใ์นโรงงานอตุสาหกรรมส่งผลกระทบต่อภาคการผลิต #นสพ.แนวหนา้
Φ (+) เงินฝากพุง่ไม่หยดุ ! "ttb Analytics" ชีค้นกงัวลความเส่ียงโควิด-19 แห่โยกฝาก
บญัชี "ออมทรพัย-์กระแสรายวนั" ตนุสภาพคล่องแลกรบัดอกเบีย้ต  ่าแค่ 0.5% เผยบญัชี
เกิน 1 ลบ.ฝากเพิ่มจากช่วงก่อนวิกฤตไวรสัถึง 14% ขณะท่ีแบงกร์บัอานิสงสเ์งินฝาก 
CASA พุง่กดตน้ทนุเงินฝากลดลง #นสพ.ประชาชาติธุรกิจ
Φ (+) ราชกิจจานเุบกษา เผยแพร ่ประกาศ 6 มาตรการปลดล็อก "วคัซีนโควิด-
19" ท้องถ่ินซือ้ได้ สั่ ง หน่วยงาน สธ .เร่งอนุมัติและน าเข้าวัคซีน เปิดทาง เอกชน-
หน่วยงานรฐั ท่ีมีหนา้ท่ีบรกิารทางการแพทย ์น าเขา้ "อปท." จดัหาใหป้ชช. ได ้มอบผูว้่า
ฯ ก ากบัดแูล ใหเ้กิดความเป็นธรรม #นสพ.กรุงเทพธุรกิจ
Φ (+) ครม.เห็นชอบ "ภเูก็ต แซนดบ์็อกซ"์ เดินหนา้ 1 ก.ค.นี ้"นายกฯ" ลุน้เป็นตน้แบบ 
10 จงัหวดัท่องเท่ียว เปิดรบันกัท่องเท่ียวฉีดวคัซีนโควิดครบโดส ย า้ปลอดภยัควบคู่ฟ้ืน
เศรษฐกิจ มั่นใจเดือนหนา้ไดว้คัซีนเพิ่ม ประชาชนจะไม่ถกูเล่ือนคิว ฉีดวคัซีน ยอดรวม
ฉีดแลว้ 4.6 ลา้นโดส อตัราการใชว้คัซีนจากท่ีจดัสรร 69.3% สธ.เตรียมส่งซิโนแวคลง
พืน้ท่ีอีก 7.5 แสนโดส ดา้นรฐั-เอกชนภเูก็ตลั่นพรอ้มเปิดเมือง #นสพ.กรุงเทพธุรกิจ

Economy Watch
Φ (+) JCK ผนึก JCKH ลุยธุรกิจ กัญชา-กัญชง เตรียมงดัท่ีดิน 1,500 ไร่ใน จ.
นครพนม จัดท าแบบครบวงจร เพาะปลูก โรงสกัดสาร โรงงานแปรรูปผลิตภัณฑ์
ครอบคลมุ ยา อาหาร เครื่องด่ืม เครื่องส าอาง และอาศยัเครือข่ายสาขาของ JCKH จดั
จ าหน่ายทัง้ในและต่างประเทศ ประเดิมเฟสแรก 500 ไร ่คาดเริม่ 4Q21#นสพ.ข่าวหุน้
Φ (+) CHAYO จบัมือผูร้ว่มทนุ 8 ราย ป้ัน Chayo JV เตรยีมเงินกว่า 1 พนัลบ. รบัซือ้
หนีด้อ้ยคุณภาพเติมพอรต์ คงเป้ารายไดปี้นี ้25% จบัตาครึ่งปีหลงัพีค เร่งเจรจาคู่คา้
เพิ่ม จ่อขาย NPA 3-4 ราย คาดปิดดีลไตรมาส 3Q21 ไม่นอ้ยกว่า 1 ราย มลูค่าไม่ต  ่า
กว่า 100 ลบ. #นสพ.ทนัหุน้
Φ (+) ALLY เตรียมขยายกองทรสัตเ์พิ่ม 2 โครงการ มลูค่า 460 ลบ. คาดแลว้เสร็จ
ภายในไตรมาสท่ี 3/2564 จากปัจจบุนั 11 โครงการ เช่ือผลกัดนัพืน้ท่ีใหเ้ช่ารวมภายใน
สิน้ปีนีแ้ตะ 161,100 ตารางเมตร และมลูค่ากองทรสัตท์ะลุ 13,500 ลบ. เนน้กระจาย
สินทรพัยใ์หมี้ความหลากหลาย ชนูโยบายการจ่ายเงินปันผลทกุไตรมาส #นสพ.ทนัหุน้
Φ (+) GRAMMY เล็งสรา้งรายไดใ้หม่ "สินทรพัยด์ิจิทลั" หวงัน าคอนเทนทใ์นมือออก 
Non-Fungible Token คาดชดัเจนปีนี ้เล็งหาพนัธมิตรต่อยอดธุรกิจ พรอ้มเดินหนา้ลด
ตน้ทนุ หนนุปีนีมี้ก าไร จากปีก่อนขาดทนุ 175 ลบ. #นสพ.กรุงเทพธุรกิจ
Φ (+) TPIPP เผย เตรียมประมลูโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก 9 แห่ง ก าลงัการผลิตกว่า 113 
เมกะวตัต ์พรอ้มเปิด "โรงไฟฟ้าทีจี 7" ก าลงัผลิต 40 เมกะวตัต ์ตน้ปี 65 สรา้งก าไรปีละ 
500 ลา้น #นสพ.กรุงเทพธุรกิจ

Corporate Watch

User
Rectangle



 

www.nomuradirect.com Equity Play of the Day 1-1 

 

c       

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

  . 
 
 

SET Index & Market EPS 2021-2022F 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nomura : Key Factors  
• (*) US : ตลาดหุ้นสหรัฐฯและเอเชียเช้านีแ้กวงตวัในกรอบ รอรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯพรุ่งนี  ้
• (+) Global: World Bank ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกสู่ 5.6% ผลจากการปรับ GDP ของ
ประเทศทีควบคมุ Covid-19 ได้ดีและมีการเร่งฉีดวคัซีน อย่างสหรัฐฯ ยโุรป จีน 

• (+) OIL: วานนี ้WTI +0.82$(+1.18%) สู่ 70.05/bbl, BRT +0.73$(+1.02%) สู่72.22/bbl  
• (-/*) Flows: ตา่งชาตขิายเอเชีย 4 ใน 5 วนัท าการ รวม -825 ล้านเหรียญ ซึง่ขายหนกัใน
เอเชียเหนือ ส่วนไทยวานนีเ้ป็น Net Buy ท่ี 64 ล้านเหรียญ แตภ่าพรวมยงัเป็นซือ้สลบัขาย 

• (*) TH: จบัตาการส่งมอบวคัซีนเพ่ือบง่ชีว้่าจะรักษาความเร่งในการฉีดวคัซีนได้หรือไม่ 
• (*) Fund Flows: หุ้น +2,011 ลบ, สญัญา Future -7,386 สญัญา, Bond +991 ลบ 

Nomura Daily Top Picks: ADVANC, ITEL, SAMART 
 

Equity Daily Outlook : คาดตลาด “Sideways” ต้าน 1618/1627 จดุ รับ 1598/1594 จดุ 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯและเอเชียเช้านีย้งัคงแกวงตวัในกรอบ รอรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯในวนัพรุ่งนี ้
ขณะที World Bank ท าการปรับคาดการณ์เศรษฐกิจโลก ปี 2021 ขึน้จาก 4.1% สู่ 5.6% (vs 
Nomura 6.2%) โดยส่วนใหญ่มองประเทศท่ีควบคมุ Covid-19 ได้ดีและมีการเร่งฉีดวคัซีน จะ
ฟืน้ตวัได้ดี โดยปรับ GDP สหรัฐฯขึน้จาก 3.5% เป็น 6.8% (vs Nomura 6.3%) ยโูรโซนขึน้จาก 
3.6% เป็น 4.2% (vs Nomura 4.1%) และจีนขึน้จาก 7.9% เป็น 8.5% (vs Nomura 8.9%)  
ส่วนไทยปรับ GDP ลงเพ่ือสะท้อนผลกระทบของ Third Wave โดยปรับลงจาก 4.0% สู่ 2.2% 
(vs Nomura 2.1%) โดยรวมถือวา่มองเศรษฐกิจโลกจะฟืน้ตวัได้ดีขึน้ หนนุราคาน า้มนัดบิ
ปรับตวัขึน้ตามความคาดหวงัของ demand ท่ีจะฟืน้ตวั โดย Brent +1.02% สู่ 72.22 เหรียญ/
บาร์เรล ท าจดุสงูสดุในรอบ 2 ปี หนนุกลุ่มพลงังาน ทัง้นี ้Fund Flows ในเอเชียยงัผนัผวนอย่าง
ตอ่เน่ือง โดยเป็นยอด Net Sell 4 ใน 5 วนัท าการ รวม -825 ล้านเหรียญ ซึง่ขายหนกัในเอเชีย
เหนือ ส่วนไทยวานนีเ้ป็น Net Buy ท่ี 64 ล้านเหรียญ แตภ่าพรวมยงัเป็นซือ้สลบัขาย สะท้อน 
Fund Flows ยงัขาดเสถียรภาพ ขณะที่สถานการณ์ Third Wave ภายใน วนันีพ้บผู้ตดิเชือ้
เพิ่มขึน้ 2,680 ราย แบง่เป็น ทัว่ไป 2,400 ราย เรือนจ า 280 ราย เสียชีวติ 35 ราย ท่ามกลาง
วคัซีนท่ีเร่งฉีดกนัตอ่ไป จบัตาการทยอยส่งมอบวคัซีนในช่วงถดัไปเพ่ือท่ีจะบง่ชีว้่าจะรักษา
ความเร่งในการฉีดวคัซีนได้หรือไม่ ส่วนคาดการณ์ EPS ตลาดยงัคงเป็นขาขึน้ตอ่เน่ือง โดย
ล่าสดุ EPS ปี 2021-22 อยู่ท่ี 83.23 บาท/หุ้น และ 95.36 บาท/หุ้น โดยกลุ่มที่ถกูปรับ EPS ขึน้ 
MTD คือ CONSTRUCT (ITD) กบั FINANCE (AEONTS) ขณะที่กลุ่ม TRANS ถูกปรับ EPS ลง
แรง ตามมาด้วยกลุ่ม HOTEL ผลจาก Third Wave  
 
Daily Strategy : ประเมินตลาดยงัคงแกวง่ในกรอบ รอรายเงินเงินเฟ้อสหรัฐฯวนัพรุ่งนี ้ ขณะที่
ภายในแนะจบัตาการส่งมอบวคัซีนในช่วงถดัไป เพ่ือบง่ชีว้า่จะรักษาความเร่งในการฉีดวคัซีนได้
หรือไม่ กลยทุธ์ยงัคงแนะ Selective รายกลุ่ม เน้น Earnings + Global Play (กลุ่มพลงังาน-
ปิโตรเคมี กลุ่มโภคภณัฑ์ กลุ่มส่งออก และกลุ่มประกนั) และกลุ่มท่ีได้ประโยนช์จากมาตรการ
ภาครัฐฯ ขณะที่เราให้น า้หนกัการลงทนุท่ี 50%  
 
 
 
 
 

 
Market Closed Change %chg

SET 1612.88 0.29 0.02%

SET50 973.13 0.16 0.02%
 

 

Global Index                Closed Change %chg

DJIA (USA) 34599.82 -30.42 -0.09%

NASDAQ (USA) 13924.91 43.19 0.31%

NIX (JP) 28807.48 -156.08 -0.54%

KOSPI (KR) 3243.24 -4.59 -0.14%

HSKI (HK) 28781.38 -5.90 -0.02%

PCOMP (PH) 6809.72 0.00 0.00%

SSE (CH) 3580.11 -19.43 -0.54%

CSI300 (CH) 5232.12 -45.51 -0.86%

JKSE (ID) 5999.37 -70.57 -1.16%
 

 

Investor Type

(THBmn) Buy Sell Net

Institution 9,227.23       9,717.52       -490.29

Proprietary 8,413.19       8,553.34       -140.14

Foreign 38,998.40     36,987.76     2,010.64

Individual 43,620.79     45,000.99     -1,380.21
 

 

Year Target EPS PER

2021 1650* 74.0

2022 na. 88.0 18.75

*SET Target ปี 2021 ใช ้valuation ของปี 2022

SET Fundamental Forecasts

 

 

Economis Events 

10/6 ECB Meeting 

15-16/6 FOMC Meeting 

17-18/6 BOJ Meeting 
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CNS Daily Strategy:  คาดตลาด “Sideways” ต้าน 1618/1627 จุด รับ 1598/1594 จุด 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯและเอเชียเช้านีย้งัคงแกวง่ในกรอบ รอรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯพรุ่งนี ้ ขณะที่ 
World Bank ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกสู่ 5.6% (vs Nomura 6.2%) ผลจากการปรับ 
GDP ของประเทศทีควบคมุ Covid-19 ได้ดีและมีการเร่งฉีดวคัซีน อย่างสหรัฐฯ ยโุรป จีน 
หนนุราคาน า้มนัดบิ Brent ท า New High ในรอบ 2 ปี ท่ี 72.22 เหรียญ/บาร์เรล รับแนวโม 
demand ฟืน้ บวกตอ่กลุ่มพลงังาน ส่วนภายใน ตวัเลขผู้ตดิเชือ้ยงัสงู แตป่ระเดน็ท่ีพยงุตลาด
คือการทยอยฉีดวคัซีน แนะจบัตาการส่งมอบวคัซีนในช่วงถดัไปเพ่ือบ่งชีว้า่จะรักษาความเร่ง
ในการฉีดวคัซีนได้หรือไม่ ส่วนวนันีแ้นะ “ICT Play” : ADVANC, ITEL, SAMART 
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BTS เมินต่อสมัปทานสีเขียว ลยุทวงหน้ีกทม. 3 หมื่นล้าน_(ข่าวหุ้น) 
เดนิรถ 'สเีหลอืง' ปลายปี ผูโ้ดยสาร 2 แสนคนต่อวนั  
BTS นัดคุยกทม.สปัดาหห์น้า เคลยีรภ์าระหน้ี 3 หมื่นล้านบาท เสนอเกบ็ค่าโดยสารสายสเีขยีวเหนือ-ใต้เพื่อใหร้ฐัมรีายไดม้าจ่ายค่าจา้ง BTS 
ส่วนเรื่องต่อสมัปทานสายสเีขยีว 30 ปีไม่กงัวล เหตุสญัญาเก่ายงัเหลืออกี 8 ปี จนถึงปี 72 ขณะที่ส่วนต่อขยาย 1-2 มสีญัญาจ้างเดนิรถถงึปี 
85 คาดเปิดใหบ้รกิารรถไฟฟ้าสายสเีหลอืง (ลาดพรา้ว-ส าโรง) ปลายเดอืน ธ.ค.น้ี ประเมนิจ านวนผูโ้ดยสาร 2 แสนเทีย่วคนต่อวนั 
 
กลต.รวบ 11 ราย ส่งดีเอสไอ ฟอกเงิน-แต่งบญัชี RICH_(ข่าวหุ้น) 
ก.ล.ต.กล่าวโทษบอรด์-ผูบ้รหิาร RICH รวม 11 รายต่อดเีอสไอ กรณีกระท าผดิหน้าที่โดยทุจรติเบยีดบงัทรพัยส์นิและแสวงหาประโยชน์โดยมิ
ชอบ-ตกแต่งบญัช ีเป็นเหตุให ้RICH เสยีหาย 1,159 ลา้นบาท พรอ้มสง่ด าเนินคดฐีานฟอกเงนิต่อปปง. 
 
XPG งานเลีย้งเลิกรา ตลท.ตรวจเข้มทุกบญัชี_(ข่าวหุ้น) 
 “เอก็ซ์สปรงิ” วงแตก รูด 15.90% ตลาดฯ ตรวจเขม้ทุกบญัชทีี่เขา้ซื้อขาย หลงัราคาวิง่ทะยานไม่หยดุ พุ่งเกนิ 1 พนัเปอรเ์ซน็ต์ ดา้นวงในมอง
ราคาวานน้ีเริม่ลดความรอ้นแรง กลบัสูพ่ืน้ฐานทีเ่หมาะสม หลงัเพิม่ทุน RO ณ ราคา 8.20 บาท จะถวัเฉลีย่ตน้ทุนเหลอืแค ่3 บาท ดา้นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ยนัถอืยาวเกนิ 5 ปี 
 
SAWAD มัน่ใจปีน้ี พอรต์สินเช่ือโต 20% คร่ึงหลงักลบัมาเด่น_(ข่าวหุ้น) 
“ธดิา แก้วบุตตา” มัน่ใจพอรต์สนิเชื่อปี 64 โตตามเป้า 20% แมโ้ควดิกระทบ ครึง่ปีหลงัลูกคา้กลบัเขา้มาขอสนิเชื่อมากขึน้ ขณะที่พอรต์ “เงนิสด
ทนัใจ” รว่มกบัออมสนิ เรง่เปิด Kiosk ตามสาขาธนาคารกวา่ 300 แหง่ ดนัสนิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถ 5-7 พนัลา้นภายในปีน้ี 
 
'จอมทรพัย'์ บ๊ิกลอ็ตพนัล. ตดัขาย SUPER ให้กองทุน_(ข่าวหุ้น) 
“จอมทรพัย”์ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ SUPER ขายบิก๊ลอ็ต 1,020 ลา้นหุน้ มลูคา่เกอืบพนัลา้นบาท หรอื 3.7% ใหก้องทุนต่างประเทศ ย ้าคงมสีดัสว่น
การถือหุ้น 37% ตอกย ้าความเชื่อมัน่ในปัจจยัพื้นฐานที่มคีวามแขง็แกร่งระยะยาว ดนัผลงานช่วง 1-2 ปี โตก้าวกระโดด คาดก าลงัการผลิต
ไฟฟ้าปี 65 ทะลุ 2,000 เมกะวตัตต์ามแผน 
 
EPG โชวก์ าไรสะสม 4.1 พนัล้าน ย า้เป้าหมายยอดขายงวดปี 64/65 โต 12-15%_(ข่าวหุ้น) 
EPG ชูอตัราการจ่ายเงนิปันผลสูงเป็นพเิศษ 60% จากปกตจิ่ายไมเ่กนิ 30% โชวก์ าไรสะสมพุ่ง 4,100 ลา้นบาท หลงั 3 ธรุกจิหลกัรุง่ ย ้างวดปี 
64/65 (เม.ย. 64-ม.ีค. 65) ตัง้เป้าหมายยอดขายแตะ 10,700-11,000 ลา้นบาท เตบิโต 12-15% 
 
PTTGC ขายหุ้น GPSC ส าเรจ็ ลุ้น Q2 บุก๊ก าไร 9.3 พนัล้าน_(ข่าวหุ้น) 
PTTGC เหลอืถอืหุน้ GPSC 10% หลงัด าเนินการขายไปแล้ว 12.73% จ านวน 358.93 ล้านหุ้น ในราคาหุน้ละ 70 บาท รวมเป็นมูลค่าทัง้สิ้น 
25,126 ลา้นบาท โบรกฯ คาดบุ๊กก าไรทนัทไีตรมาส 2/64 ราว 9,300 ลา้นบาท 
 
ADVANC ได้รบัแต่งตัง้เป็นผู้ให้บริการทางการ Disney+Hotstar ในไทย_(ข่าวหุ้น) 
ADVANC ไดร้บัแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูใ้หบ้รกิารอย่างเป็นทางการในไทยของ Disney+ Hotstar จดัโปรฯ พเิศษเฉพาะลูกคา้ AIS ที่สมคัรล่วงหน้า 8-
27 ม.ิย.น้ี เพยีงเดอืนละ 35 บาท นาน 12 รอบบลิ เริม่รบัชมไดต้ัง้แต่ 30 ม.ิย.น้ี 
 
GRAMMY ส่งซิกงบ Q2 ก าไรโต ซุ่มเจรจา M&A เลง็ปิด 1-2 ดีลในไตรมาส 4 น้ี_(ข่าวหุ้น) 
GRAMMY ส่งซิกงบไตรมาส 2/64 ก าไรโตสูง หลงัรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมค้ามากขึ้น บวกกบับรหิารจดัการต้นทุนได้ด ีหนุนปี 64 
พลกิก าไร ขณะรายไดล้ดลง 8-12% หลงัธุรกจิโชวบ์สิ จดังานไม่ไดต้ามแผนเซ่นพษิโควดิ-19 ระลอก 3 เลง็ปิด 1-2 ดลี M&A ในไตรมาส 4/64 
หวงัพลกิฟ้ืน O-Shopping 
 
TM ปลืม้! ติดโผหุ้นน่าลงทุน ลยุเพ่ิมไลน์ธรุกิจดนัรายได้โต_(ข่าวหุ้น) 
TM ปลื้ม! ตดิโผหุ้นน่าลงทุนกลุ่ม ESG Emerging ปี 64 จาก “สถาบนัไทยพฒัน์” ตอกย ้าความมุ่งมัน่-การบรหิารจดัการที่ด ีลุยเดนิหน้าเพิม่
ไลน์ธรุกจิ ผดุ “ศูนยด์แูลผูส้งูอายแุละโรงพยาบาลเฉพาะทาง” พรอ้มคาดสรา้งรายไดเ้ฉลีย่ 100-150 ลา้น/ปี 
 
DOD กางแผนลยุธรุกิจกญัชง คาดน าเข้าเมลด็พนัธุ ์ลอ็ตแรกปลายมิ.ย.น้ี_(ข่าวหุ้น) 
DOD เตรียมน าเข้าเมล็ดพนัธุ์กัญชงจากสหรฐัฯ จ านวน 10 สายพนัธุ์ คาดล็อตแรกถึงไทยปลายเดือน มิ.ย. หรือช้าสุดเดือน ก.ค.น้ี ใช้
ระยะเวลาปลูกเฉลีย่ 4-5 เดอืน วางเป้าลูกคา้ในพอรต์ออกผลติภณัฑใ์หมสู่ต่ลาดในไตรมาส 4/64 
 
JCK ผนึก JCKH ลยุกญัชา-กญัชง ประเดิมปลกูเฟสแรก 500 ไร่ Q4 น้ี_(ข่าวหุ้น) 
JCK ผนึก JCKH ลุยธุรกจิ “กญัชา-กญัชง” เตรยีมงดัที่ดนิ 1,500 ไร่ใน จ.นครพนม จดัท าแบบครบวงจร เพาะปลูก โรงสกดัสาร โรงงานแปร
รูปผลติภณัฑ์ครอบคลุม ยา อาหาร เครื่องดื่ม เครื่องส าอาง และอาศยัเครอืข่ายสาขาของ JCKH จดัจ าหน่ายทัง้ในและต่างประเทศ ประเดมิ
เฟสแรก 500 ไร ่คาดเริม่ปลูกในไตรมาส 4 น้ี 
 
AMATAV ลัน่รายได้ปีน้ีพุ่ง คาดไตรมาส 3 เตรียมโอนท่ีดิน 200 ไร่_(ข่าวหุ้น) 
AMATAV เตรยีมบุ๊กยอดโอนที่ดนินิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้ฮาลอง ในเวียดนามกวา่ 200 ไรใ่นไตรมาส 3/64 ดนัรายไดปี้น้ีโตต่อเน่ือง มัน่ใจ
วคัซนีโควดิ-19 หนุนความเชื่อมัน่นกัลงทุน 
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Equity Play of the day 

'TM' ย้ิมแก้มปริ ติดโผน่าลงทุน ดนัรายได้ยัง่ยืน_(ทนัหุ้น) 
TM ปลืม้ สถาบนัไทยพฒัน์ คดัเลอืก TM ตดิโผ 1 ใน 24 "บรษิทัวถิยี ัง่ยนืทีน่่าลงทุน" พรอ้มประกาศเดนิหน้ายกระดบัการพฒันาเป็นศูนยก์ลาง
ทางการแพทยท์ีใ่หบ้รกิารผูส้งูอายแุบบครบวงจร ดนัรายไดย้ ัง่ยนืในอนาคต 
 
PDG ปรบักลยทุธส์ู้โควิดรกุกลุ่มซอสดีมานดพ์ุ่ง_(ทนัหุ้น) 
PDG ปรบักลยุทธเ์จาะลูกคา้รายกลุ่ม พุ่งเป้าขยายฐานกลุ่มซอสปรุงรสเพิม่ หลงัดมีานดพ์ุ่ง ชีก้ าลงัผลติปัจจุบนัเพยีงพอที่ 50-60% ปรบัราคา
ขายเพิม่อกีประมาณ 10% รกัษามารจ์ิน้ เชื่อวคัซนีมาหนุนเศรษฐกจิมหภาคฟ้ืน แยม้ยอดขายปี 64 ฉลุย 
 
SMD เคาะราคา 7.20 บ. ลัน่ระฆงัเทรด 17 มิ.ย.น้ี_(ทนัหุ้น) 
SMD เคาะราคาขายหุน้ IPO ที่ 7.20 บาทต่อหุน้ เตรยีมเปิดใหน้กัลงทุนรายย่อยจองซือ้วนัที่ 9-11 ม.ิย. 64 พรอ้มเทรดในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ 
เอ ไอ วนัที ่17 มถิุนายนน้ี เตรยีมเดนิหน้าขยายศูนยต์รวจการนอนหลบั-ใหเ้ช่าเครื่องมอืทางการแพทย ์หนุนผลงานปี 64 รายไดเ้ตบิโต 15% 
 
'ไทยยเูน่ียน ฟีดมิลล'์ เลง็ขาย IPO เข้า SET ระดมทุนรกุต่างแดน_(ทนัหุ้น) 
"ไทยยูเน่ียน ฟีดมิลล์" ยื่นไฟลิ่งเสนอขาย IPO จ านวน 109.30 ล้านหุ้น เข้า SET ระดมทุนขยายธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอาหารสตัว์น ้ าใน
ประเทศอนิโดนีเซยีและปากสีถาน โดยมบีล.บวัหลวง เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ 
 
TPIPP รายได้ชน 1.2 หม่ืนล.จ่อเซน็สญัญาโรงไฟฟ้าขยะ_(ทนัหุ้น) 
ผูบ้รหิาร TPIPP แยม้ผลงานช่วงทีเ่หลอืของปี 2564 ดตี่อเน่ืองจากอตัราการใชก้ าลงัการผลติเฉลีย่ไม่ต ่ากวา่ 98% ย ้าเป้ารายได ้1.1-1.2 หมื่น
ลา้นบาท พรอ้มตัง้เป้าก าลงัการผลติเพิม่เป็น 580 เมกะวตัต์ ในปี 2568 คาด 1-2 เดอืน เซน็สญัญาขายไฟโรงไฟฟ้าขยะสงขลา-นครราชสมีา 
ก าลงัผลติรวม 17.82 เมกะวตัต ์สว่นโรงไฟฟ้าถ่านหนิคาด COD ไดต้น้ปี 2565 เดนิหน้าลุยโครงการพืน้ทีท่างภาคใตเ้ตม็สบู 
 
BBL จดัสินเช่ือ 3 หม่ืนล้าน ผนึกสปส.ปล่อยกู้ดบ.ต า่_(ทนัหุ้น) 
BBL จบัมอื สปส. ปล่อยกู้ผูป้ระกอบการ วงเงนิรวมทัง้โครงการ 3 หมื่นล้านบาท สูงสุดไม่เกิน 15 ล้านบาท ต่อสถานประกอบการ ช่วยเพิม่
สภาพคล่อง หวงัใหม้กีารจา้งงาน ผูป้ระกนัตนต่อเน่ือง ลดต้นทุนการเงนิ คดิดอกเบี้ยต ่า คงที่ตลอด 3 ปี แค่ 2.75% ต่อปี กรณีมหีลกัทรพัยค์ ้า
ประกนั หรอื 4.75% ต่อปี กรณีไมม่หีลกัทรพัยค์ ้าประกนั หรอืค ้าประกนัโดยบุคคล หรอืบรรษทัประกนัสนิเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอ่ม (บสย.) 
 
SNNP ระดมทุนอพัแกร่งเลง็เทรด SET ไตรมาส 3_(ทนัหุ้น) 
SNNP เตรยีมเสนอขายหุ้น IPO จ านวน 260 ล้านหุน้ หวงัระดมทุนเสรมิแกร่งธุรกิจ คาดเขา้เทรดกระดาน SET ช่วง Q3/2564 ดา้นผูบ้รหิาร 
"วโิรจน์ วชริเดชกุล" ปักธงปี 2564 ผลงานดตี่อเน่ืองจากปี 2563 จากยอดขายสนิคา้ทุกแบรนดไ์ดร้บัการตอบรบัจากลูกคา้ แถมเลง็ขยายฐาน
ใน CLMV เพิม่ ปทูางโกยเงนิระยะยาว 

 
MAJOR หวงัพลิกก าไร หนังดงัไทย-เทศจ่อคิว_(ทนัหุ้น) 
MAJOR รบัข่าวดกีระตุ้นฉีดวคัซีน หวงัผลงานไตรมาส 3/64 พลิกก าไร หนังฟอรม์ยกัษ์จ่อควิเขา้ฉาย เช่น Fast & Furious 9 กระตุ้นรายได้
เพิม่ ส่วนหนังไทยจ่อเขา้ฉายทุกสปัดาห ์เชื่อปี 2565 ผลงานกลบัมาฟ้ืนตวัเด่น เชื่อนักลงทุนสถาบนัยงัใหค้วามเชื่อมัน่ ฟากโบรกมองบรหิาร
ตน้ทุนเขม้ ครึง่ปีหลงักลบัมามกี าไร ทัง้ปีคาดก าไร 304 ลา้นบาท 
 
GRAMMY จบัตาก าไรแกร่ง คร่ึงปีหลงัลุ้นปิดดีล M&A_(ทนัหุ้น) 
GRAMMY จบัตาก าไรสทุธปีิ 2564 หลงัปรบัโครงสรา้งธรุกจิ บรษิทัร่วมทุนเสรมิแกร่ง แยม้อยู่ระหว่างเจรจาพนัธมติรเกี่ยวเน่ือง O-Shopping 
1-2 ราย คาดไตรมาส 4/64 ไดข้อ้สรปุ กางแผนลดต้นทุน 3 ปี 200 ล้านบาท เลง็ศึกษาการออกสนิทรพัยด์จิทิลั คาดไม่เกนิปลายปีเหน็ความ
ชดัเจน 
 
เซมิคอนดกัเตอรอ์ปุกรณ์สร้างเทค SCBAM มองโตแรง_(ทนัหุ้น) 
บลจ.ไทยพาณิชย ์ลุยหุน้กลุ่มเซมคิอนดกัเตอร ์อุปกรณ์ส าคญัในยุคดจิทิลั พรอ้มโอกาสการเตบิโตอย่างไม่หยุดยัง้จากส่วนประกอบส าคญัใน
นวตักรรมยคุใหม ่ล่าสดุเสนอขาย "SCBSEMI" วนัน้ี-14 ม.ิย. น้ี 
 
ALLY สินทรพัย ์Q3 โตต่อ มลูค่าทรสัต ์1.35 หมื่นล._(ทนัหุ้น) 
ALLY เตรยีมขยายกองทรสัต์เพิ่ม 2 โครงการ มูลค่า 460 ล้านบาท คาดแล้วเสรจ็ภายในไตรมาสที่ 3/2564 จากปัจจุบนั 11 โครงการ เชื่อ
ผลกัดนัพื้นที่ให้เช่ารวมภายในสิน้ปีน้ีแตะ 161,100 ตารางเมตร และมูลค่ากองทรสัต์ทะลุ 13,500 ล้านบาท เน้นกระจายสนิทรพัย์ใหม้คีวาม
หลากหลาย ชูนโยบายการจา่ยเงนิปันผลทุกไตรมาส 
 
SAWAD คาดสินเช่ือโต 20% ต่อยอดธรุกิจผ่านดบ.ต า่_(ทนัหุ้น) 
SAWAD คาดไตรมาส 2/2564 พอรต์สนิเชื่อโต มัน่ใจครึง่ปีหลงัผลงานดกีว่าครึง่แรกของปี ดนัพอรต์โตชนเป้า 20% และคงระดบั NPL ที่ 4-
5% ดา้นนกัวเิคราะหแ์นะซือ้ SAWAD เป้า 95 บาท มองกลยทุธด์อกเบีย้ต ่า ต่อยอดธรุกจิสนิเชื่อกลุ่มอื่นไดม้ากขึน้ 
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NEWS ROUNDUP 

OR  OR เห็นชดั EV มาเร็วรัฐเร่งผลกัดนั เร่งดีลพนัธมิตรกินครบทัง้ห่วงโซ ่EV โลก เดินหน้าติดตัง้ Quick Charge ใน PTT Station 
สิน้ปี 100 แห่ง ปีหน้าเพ่ิมอีก 200 แห่ง ไม่กงัวลกระทบธุรกิจน า้มนั มองบวกหนนุ Non-Oil ท่ีมาร์จิน้สงูมากกว่า ส่วนปริมาณ
การเติมน า้มนัคร่ึงปีหลงัดีขึน้ตามการกระจายวคัซนี ด้านโบรกเปิดโผ EV น่าสน (ทนัหุ้น) 

PTTGC  PTTGC เหลือถอืหุ้น GPSC 10% หลงัด าเนินการขายไปแล้ว 12.73% จ านวน 358.93 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 70 บาท รวมเป็น
มลูค่าทัง้สิน้ 25,126 ล้านบาท โบรกฯ คาดบุ๊กก าไรทนัทีไตรมาส 2/64 ราว 9,300 ล้านบาท (ข่าวหุ้น) 

SMD  เซนต์เมด หรือ SMD เคาะราคาขายหุ้นไอพีโอท่ี 7.20 บาท/หุ้น เตรียมเปิดให้นกัลงทนุรายย่อยจองซือ้วนัท่ี 9-11 มิ.ย.นี ้พร้อม
เตรียมน าหุ้นเข้าซือ้ขายวนัแรกในตลาด mai วนัท่ี 17 มิ.ย.นี ้ระดมทนุขยายศนูย์ตรวจการนอนหลบั-ให้เช่าเคร่ืองมอืทาง
การแพทย์ (ข่าวหุ้น) 

  SMD เคาะราคาขายหุ้น IPO ท่ี 7.20 บาทต่อหุ้น เตรียมเปิดให้นกัลงทนุรายย่อยจองซือ้วนัท่ี 9-11 มิ.ย. 64 พร้อมเทรดในตลาด
หลกัทรัพย์เอ็ม เอ ไอ วนัท่ี 17 มิถนุายนนี ้เตรียมเดินหน้าขยายศนูย์ตรวจการนอนหลบั-ให้เช่าเคร่ืองมอืทางการแพทย์ หนนุ
ผลงานปี 64 รายได้เติบโต 15% (ทนัหุ้น) 

SNNP  SNNP เตรียมเสนอขายหุ้น IPO จ านวน 260 ล้านหุ้น หวงัระดมทนุเสริมแกร่งธุรกิจ คาดเข้าเทรดกระดาน SET ช่วง Q3/2564 
ด้านผู้บริหาร "วิโรจน์ วชิรเดชกลุ" ปักธงปี 2564 ผลงานดีต่อเนื่องจากปี 2563 จากยอดขายสินค้าทกุแบรนด์ได้รับการตอบรับ
จากลกูค้า แถมเล็งขยายฐานใน CLMV เพิ่ม ปทูางโกยเงินระยะยาว (ทนัหุ้น) 

SUPER  จอมทรัพย์ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ SUPER ขายบิก๊ล็อต 1,020 ล้านหุ้น มลูค่าเกือบพนัล้านบาท หรือ 3.7% ให้กองทนุต่างประเทศ ย า้
คงมีสดัส่วนการถือหุ้น 37% ตอกย า้ความเชื่อมัน่ในปัจจยัพืน้ฐานท่ีมีความแข็งแกร่งระยะยาว ดนัผลงานช่วง 1-2 ปี โตก้าว
กระโดด คาดก าลงัการผลติไฟฟ้าปี 65 ทะล ุ2,000 เมกะวตัต์ตามแผน (ข่าวหุ้น) 

THG  หมอบญุแห่ง THG ชีล้่าสดุ ยอดแสดงความจ านงฉีดวคัซนีทางเลือกทะล ุ3 ล้านรายแล้ว ย า้โรงพยาบาลยงัไม่เรียกเก็บเงินค่ามดั
จ า จบัตาแถลงข่าวร่วมกบัอภ.สปัดาห์นี ้ลุ้น FDA สหรัฐ อนมุตัิโมเดอร์นาเป็นวคัซนีฉกุเฉิน ท่ีฉีดให้กลุม่ประชาชนอาย ุ12-17 ปี
ได้ (ทนัหุ้น) 

TM  TM ปลืม้! ติดโผหุ้นน่าลงทนุกลุ่ม ESG Emerging ปี 64 จาก สถาบนัไทยพฒัน์ ตอกย า้ความมุ่งมัน่-การบริหารจดัการท่ีดี ลยุ
เดินหน้าเพ่ิมไลน์ธุรกิจ ผดุ ศนูย์ดแูลผู้สงูอายแุละโรงพยาบาลเฉพาะทาง พร้อมคาดสร้างรายได้เฉลี่ย 100-150 ล้าน/ปี (ข่าวหุ้น) 

  TM ปลืม้ สถาบนัไทยพฒัน์ คดัเลอืก TM ติดโผ 1 ใน 24 "บริษัทวิถียัง่ยืนท่ีน่าลงทนุ" พร้อมประกาศเดนิหน้ายกระดบัการพฒันา
เป็นศนูย์กลางทางการแพทย์ท่ีให้บริการผู้สงูอายแุบบครบวงจร ดนัรายได้ยัง่ยืนในอนาคต (ทนัหุ้น) 

TPIPP  ผู้บริหาร TPIPP แย้มผลงานช่วงท่ีเหลือของปี 2564 ดีต่อเน่ืองจากอตัราการใช้ก าลงัการผลิตเฉลี่ยไม่ต า่กว่า 98% ย า้เป้ารายได้ 
1.1-1.2 หมื่นล้านบาท พร้อมตัง้เป้าก าลงัการผลิตเพิ่มเป็น 580 เมกะวตัต์ ในปี 2568 คาด 1-2 เดือน เซน็สญัญาขายไฟ
โรงไฟฟ้าขยะสงขลา-นครราชสีมา ก าลงัผลิตรวม 17.82 เมกะวตัต์ ส่วนโรงไฟฟ้าถ่านหินคาด COD ได้ต้นปี 2565 เดินหน้าลยุ
โครงการพืน้ท่ีทางภาคใต้เต็มสบู (ทนัหุ้น) 
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http://www.kgieworld.co.th                     *บรษัิทอาจเป็นผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนพุนัธบ์นหลกัทรพัยนี์ Ê 

Disclaimer บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  (“ บริษทั ”)  มิไดใ้หก้ารรับรองใดๆ ถึงความถูกตอ้งและแทจ้ริงของขอ้มูลในเอกสารน้ี  (“ ขอ้มูล ”)  ดงันั้นไม่วา่จะดว้ยเหตุใดก็ตาม บริษทัไม่ขอ
รับผดิชอบต่อความเสียหายในรายได ้หรือผลประโยชน์ใดๆ ทั้งทางตรงและทางออ้มท่ีเกิดข้ึนจากการใช ้ขอ้มูล และขอ้มูลน้ีมิไดจ้ดัทาํข้ึนเพื่อเป็นการชกัชวนหรือช้ีนาํใหซ้ื้อขายหลกัทรัพยใ์ดๆ ทั้งน้ีขอ้มูลถูก
จดัทาํข้ึนจากแหล่งของขอ้มูลท่ีเป็นปัจจุบนัและ บริษทัสงวนสิทธิในการแกไ้ขขอ้ความใดๆในเอกสารน้ีโดยมิตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

 9 มถุินายน 2564 

Thailand in focus 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
(+ SAT, EPG*) สรรพสามิตจ่อเคาะภาษีรถยนตใ์หม่ (กรุงเทพธรุกิจ) "สรรพสามิต" อยู่ระหว่างพิจารณา
การปรบัโครงสรา้งภาษีสินคา้รถยนตใ์หม่ รองรบัเป็นฐานการผลิตรถยนตอี์วี ยนัจะไม่กระทบผลิตรถ
กระบะทีÉเป็นโปรดกัทแ์ชมเปียนของไทย 
(+) THG วคัซีนทางเลือกพุ่ง ชน 3 ล.จ่อแถลงรว่มอภ. (ทนัหุน้) หมอบญุแห่ง THG ชี Êลา่สดุ ยอดแสดง
ความจาํนงฉีดวคัซีนทางเลือกทะล ุ3 ลา้นรายแลว้ ยํÊาโรงพยาบาลยงัไม่เรยีกเก็บเงินคา่มดัจาํ จบัตาแถลง
ข่าวรว่มกบัอภ.สปัดาหนี์ Ê ลุน้ FDA สหรฐั อนมุติัโมเดอรน์าเป็นวคัซีนฉกุเฉิน ทีÉฉีดใหก้ลุม่ประชาชนอาย ุ
12-17 ปีได ้
(+) TPIPP* จ่อประมลูโรงไฟฟ้า 9 แห่ง (กรุงเทพธรุกิจ) "ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร"์ เผย เตรยีมประมลู
โรงไฟฟ้าขนาดเลก็ 9 แห่ง กาํลงัการผลิตกวา่ 113 เมกะวตัต ์พรอ้มเปิด "โรงไฟฟ้าทีจี 7" กาํลงัผลิต 40 เม
กะวตัต ์ตน้ปี 65 สรา้งกาํไรปีละ 500 ลา้น 
(+) EPG* ออเดอรร์ถ EV หนนุ ไฟเขียวปันผล 19 สตางค ์ (ทนัหุน้) EPG* รบัอานิสงสร์ฐัเรง่คลอดรถยนต ์
EV หนนุออเดอรโ์มเดลรถใหม่ทะลกั พรอ้มเดินหนา้ทุ่มงบ 540 ลา้นบาท อพัฐานไลนผ์ลิต-เสรมิแกรง่
ธรุกิจเพิÉม พรอ้มปักหมดุปีนี Êรายไดท้ะยาน 15% รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั พรอ้มแจกปันผลงวดปี 2564 ทีÉ 
0.19 บาทตอ่หุน้ กาํหนด XD วนัทีÉ 3 สิงหาคมนีÊ โบรกเคาะพื Êนฐาน 16 บาท 
(+) GRAMMY สง่ซิกงบ Q2 กาํไรโต ซุม่เจรจา M&A เลง็ปิด 1-2 ดีลในไตรมาส 4 นี Ê (ข่าวหุน้) GRAMMY 
สง่ซิกงบไตรมาส 2/64 กาํไรโตสงู หลงัรบัรูส้ว่นแบง่กาํไรจากบรษัิทรว่มคา้มากขึ Êน บวกกบับรหิารจดัการ
ตน้ทนุไดดี้ หนนุปี 64 พลิกกาํไร ขณะรายไดล้ดลง 8-12% หลงัธรุกิจโชวบิ์ส จดังานไม่ไดต้ามแผนเซน่พิษ
โควิด-19 ระลอก 3 เลง็ปิด 1-2 ดีล M&A ในไตรมาส 4/64 หวงัพลิกฟืÊน O-Shopping 
 

หุน้ท ีÉเคยแนะนาํก่อนหน้า 
 III (เปา้ Consensus 9.57 บาท) แนะนาํ "Let profit run" (Trailing stop 13.0 บาท)   
 LEO (เปา้พื Êนฐาน 11.3 บาท) แนะนาํ "Let profit run" (Trailing stop 9.5 บาท)    
 BEC* (เปา้พื Êนฐาน 14.3 บาท) แนะนาํ "Let profit run" (Trailing stop 12.8 บาท)  
 CRC* (เปา้ Consensus 38.3 บาท) แนะนาํ "Let profit run" (Trailing stop 36 บาท)  
 MINT* (เปา้พื Êนฐาน 37 บาท) แนวรบั 32 บาท / แนวตา้น 33 บาท หากผ่านไดแ้นะนาํ "Let profit 

run" (Trailing stop 31 บาท) 
 RATCH* (เปา้พื Êนฐาน 74 บาท) แนวรบั 51 บาท / แนวตา้น 53 - 55 บาท (Trailing stop 50 บาท)  
 MTC* (เปา้พื Êนฐาน 69 บาท) แนวรบั 62 บาท / แนวตา้น 65 - 66 บาท (Trailing stop 60 บาท)  
 EPG* (เปา้พื Êนฐาน 15.5 บาท) แนวรบั 11.3 บาท / แนวตา้น 11.7 - 12.5 บาท (Stop loss 10.8 

บาท)  
 TQM* (เปา้ Consensus 150.7 บาท) แนวรบั 118 บาท / แนวตา้น 122 - 125 บาท (Stop loss 116 

บาท)  
 IRPC* (เปา้พื Êนฐาน 4.6 บาท) แนวรบั 4.0 บาท / แนวตา้น 4.14 - 4.20 (Stop loss 4.0 บาท)  
 W (ยงัไม่มีเปา้ Consensus) แนวรบั 3.36 บาท / แนวตา้น 3.62 บาท หากผ่านไดแ้นวตา้นถดัไป 3.9 

- 4.0 บาท (Stop loss 3.2 บาท)  
 

Report ตามปัจจัยพ ืÊนฐานวนันีÊ 
 IIG แนะนาํ "ซื Êอ" เปา้พื Êนฐาน 40 บาท ฝ่ายวิจยัฯ ประเมิน Earnings momentum จะเป็นบวกตอ่เนืÉอง

ใน 2Q-4Q จาก Demand ธรุกิจบรหิารจดัการ CRM และ ERP  
 SAWAD* แนะนาํ "ซื Êอ" เปา้พื Êนฐาน 101 บาท ฝ่ายวิจยัฯ ประเมินการปรบัโครงสรา้งธรุกิจโดยกระจาย

ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงธรุกิจรถแลกเงินเพียงอย่างเดียว (อาทิ การจบัมือ ธ.ออมสิน การรุกธรุกิจ 
Fast money และการเริÉมธรุกิจ AMC กบัทาง NOBLE) จะช่วยให ้ SAWAD* เติบโตและสามารถ
บรหิารจดัการ Credit cost ไดดี้ ขณะเดียวกนั Forward PE ของ SAWAD* ลา่สดุตํÉากวา่ MTC* และ 
TIDLOR จงึคงคาํแนะนาํ "ซื Êอ" 
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